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Quelle: Bloomberg, DZ BANK

20232022

Einmal Abgrund und zurück
2022 vs. 2023: in lokaler Währung
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK

Rückblick auf unsere Prognosen vom Januar 2023
Rezession zeigt sich in den riskanteren Anlageklassen

Stand: 
15.1.2024

Prognosen 
per 01/24

Stand: 
17.1.2023

4,003,752,00Leitzinsen (Einlagensatz in %)
2,573,302,572 Jahre Bund (%)
2,193,002,2010 Jahre Bund (%)
16.63415.00015.134DAX (Indexpunkte)
4.7844.4003.999S&P 500
1,091,101,08EUR/USD

-0,3%

+0,5%
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Ausblick auf 2024
Generative Kl, neue Blockbildung und Dauerkrisen

Quelle: Börsenzeitung, DZ BANK

Konjunkturelles und politisches 
Umfeld
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Quelle: DZ BANK, Bloomberg

Rohölpreis in USD je Barrel & Prognose

Rohöl –Preisindex pendelt sich knapp oberhalb der 80 USD-Marke ein
Volatilität dürfte sich in den nächsten Monaten fortsetzen
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Quelle: ifo Institut

ifo Geschäftsklima: Sektoren (Saldo der Antworten)ifo Geschäftsklima: Komponenten (Saldo der Antworten)

Geschäftsklima im Februar: Erwartungen steigen, Lage stagniert
Stimmungsverbesserung basiert nur auf den Dienstleistungen und (marginal) dem Bau
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Quelle: ifo Institut, DZ BANK; Anmerkung: Die Verschlechterung im Landmaschinenbau ist wegen der verwendeten Skala in der Grafiknicht abzubilden.

Vorjahresvergleich: Zinswende trifft Hochbau; Orderschwäche bei …
…Metall-u. Maschinenbau; Verbrauchs-/Konsumg. mit Entspannung; Ölpreis auf Niveau v. Vj.   
Antwortsalden bzw. Veränderung gegenüber dem Vorjahresmonat in Punkten 

Ind.Vorleistungsg.

Gebrauchsg.

Verbrauchsgüter

Konsumgüter

Holz

Papier

Mineralölv.

Chemie

Glas/Ker./Steine
Druck

GummiKunstst.

Ernährung

Bekleidung

Leder

H.v. Möbeln

Metallerz.

Metallerzeugn.

Mbau

Werkzeug MB HH-
Geräte

Elektronik/Optik

Elektr. Ausr.

Mess-, Steuer-, Regeltechnik
Medizintech.

Autoind.

Kfz-Hersteller

Karosseriebau

Zulieferer

Bau

TiefbauStraßenbau

Hochbau

öffentl. Hochbau

Gewerbebau
Wohnbau

GH

EH Lebensm.-EH

EH Kleidung
Möbel-EH 

Elektro-EH

Baumarkt

Kfz-EH

EH Comp./Softw.

DL

-45

-35

-25

-15

-5

5

15

25

-65 -55 -45 -35 -25 -15 -5 5 15 25 35
Saldo der Antworten

10

Quelle: S&P Global, DZ BANK; ein Wert über 50 (grün) deutet auf Wirtschaftswachstum hin, während ein Wert unter 50 (rot) auf eine schrumpfende Wirtschaft hinweist.

Global Manufacturing PMIs, saisonbereinigt

Industrie PMIs Heatmap: Westliche Länder konjunkturell angeschlagen 
Tiefpunkt scheint durchschritten

2024
Euro-Raum 46,6
Deutschland 45,5
Frankreich 43,1
Italien 48,5
Spanien 49,2
Niederlande 48,9
Österreich 43,0
Griechenland 54,7
Irland 49,5

USA 50,7
Japan 48,0
Großbritannien 47,0
Kanada 48,3
Polen 47,1

China 50,8
Indien 56,5
Brasilien 53,2
Mexiko 50,2
Russland 55,1

2022 2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021

2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Quellen: GfK, Feri, DZ BANK

Arbeitslosenquote in %, Offene Stellen in 1.000 (rechte Skala)GfK-Konsumklimaindex, Inflationsrate (in %, rechte Skala)

Deutsche Verbraucher skeptisch, Arbeitsmarkt bleibt fest
Sinkende Inflationsrate sorgt für Entlastung, Arbeitslosigkeit steigt nur leicht
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Quelle: Destatis, DZ BANK 

BIP*: Veränderung Q/Q in %BIP*: Veränderung Q/Q in %; Wachstumsbeiträge der Komponenten 

Deutsches Bruttoinlandsprodukt sinkt in Q3 und Q4 2023
Nur moderater Aufschwung in 2024

Prognose
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Quellen: LSEG, DZ BANK

Bruttoinlandsprodukt J/J in %, kb.(L.S.); Euro-Indikator J/J in % (R.S.)

DZ BANK Euro-Indikator
Das Konjunktur-Tief sollte durchschritten sein
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Quelle: LSEG, Oxford Economics, DZ BANK; Mittel-& Osteuropa = Polen, Rumänien, Tschechien, Ungarn; Lateinamerika = Mexiko, Brasilien, Argentinien, Chile, 
Kolumbien; Asien = China, Indien, Indonesien, Korea, Malaysia, Philippinen, Thailand, Hongkong, Singapur, Taiwan, Vietnam

Weltwirtschaft bleibt fragil
Euro-Wirtschaft kommt nur langsam voran, US-Wirtschaft hält Wachstumskurs
Bruttoinlandsprodukt (J/J in %; p=Prognose)
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Quelle: Eurostat, DZ BANK

HVPI = Harmonisierter Verbraucherpreisindex J/J in %, WB = Wachstumsbeitrag

Inflationsrate sinkt zunächst noch weiter
Steigender Lohndruck mach sich bei den Dienstleistungen bemerkbar
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Verbraucherpreise (J/J in %) und Komponenten (in %-Punkten)

EWU: Inflation dürfte zunächst seitwärts tendieren
Energiepreise entlasteten zuletzt sichtbar
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Trump 2.0: Ein Exkurs

18

Quelle: BLS, Prognose: DZ BANK

J/J in %, WB=Wachstumsbeitrag in %-Punkten

Zölle dürften die Inflation schlagartig höher treiben
Moderate Auswirkung auch auf die Löhne zu erwarten 
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Quelle: BEA, The White House Archives, Blau=Prognose: DZ BANK 

Bruttoinlandsprodukt Q/Q in % (annualisierte Rate)Bruttoinlandsprodukt Q/Q in % (annualisierte Rate)

Biden steht für mehr Stabilität 
Ein Präsident Trump wäre mittelfristig mit deutlich mehr Risiken verbunden

2,4% 2,2%
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Quelle: Destatis, DZ BANK; Anmerkung: „Sonstige Waren“ beinhalten Schmuck, Musikinstrumente, Sportgeräte, Spielwaren. „Sonstige“sind dagegen die sonstigen Branchen.

Exporte aus Deutschland in die Welt (Anteile in %, 2023)Exporte aus Deutschland in die USA (Anteile in %, 2023)

USA ist wichtigstes Exportziel, Anteil an Exporten betrug 2023 10,1%
Branchenanteile an deutschen Güterexporten in die USA
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Geldpolitik, Zinsen und 
Wechselkurse

Seite 21

Quelle: Bloomberg, DZ BANK

EZB-Ankaufprogramme / Bilanz (in Milliarden Euro)EZB-Leitzinsprognose (in Prozent)

EZB gegenwärtig im „Waitand See“ Modus
Währungshüter neigen zur Vorsicht -Erste Zinssenkung wohl im Juni
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK

In Prozent

EZB-Kurs treibt Kurveninversion
Auf Jahressicht wieder eine normale Renditestruktur zu erwarten
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in Mrd. DollarFed Leitzinsprognose (in Prozent)

Startschuss für den Leitzinssenkungszyklus im zweiten Quartal
Bilanzsumme der Notenbank bildet sich kontinuierlich zurück
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK

US-Dollar je Euro

EUR-USD: Prognose
Volatilseitwärts–keinTrend in Sicht
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Quelle: LSEG, Bank von Japan, DZ BANK

Zinsdifferenz USA vs. Japan zehnjährige Staatsanleihen in Basispunkten (l.S.) und USD-JPY (r.S.), inklusive Prognose DZ BANK

Japan: USD-JPY hängt am Rockzipfel der Zinsdivergenz
Ende des US-Renditeanstiegs würde auch dem Yen eine neue Chance geben
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Quelle: Refinitiv, DZ BANK

Schweizer Franken je Euro

Schweizer Franken: Aufwertungsdruck dürfte nachlassen
Weiter starke Abhängigkeit vom globalen Risikosentiment
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Immobilien-und Aktienmarkt
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Quelle: bulwiengesa, JLL, OECD

Anleiherendite und anfängliche Mietrenditen in %L.S.: in %, R.S.: annualisiert in Mrd. Euro (Skala invertiert)

Starker Zinsanstieg lässt Immobilieninvestments einbrechen
Der gegenüber Anleihen schwächere Anstieg der Mietrenditen hat sich 2023 abgeflacht
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Quelle: Bundesbank, Europace(Baufinanzierungen bis November 2023, Immobilienpreise bis Dezember 2023)

EuropaceHauspreisindex, 2015 = 100L.S.: Hauspreise in % J/J, R.S.: Bauzinsen in % (invertiert)

Preiskorrektur bei Wohnimmobilien hat sich 2023 abgeschwächt
Preise für Neubau-und Bestandshäuser entwickelten sich zuletzt gegenläufig
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 Vorliegende Daten zeigen noch keine Erholung, aber einige 
Faktoren sprechen für eine allmähliche Belebung:

1.die wieder etwas gesunkenen Zinsen,

2.gefallene Preise(-12% bei Bestandshäusern),

3.steigende Einkommen(+5,3% Bruttolöhne und -
gehälter je Arbeitnehmer 2024 (lt. Bundesbank-
Prognose),

4.wenig Neubau(Fertigstellungen könnten bis auf 
200.000 Wohnungen fallen) bei hoher Nachfrage,

5.kräftig steigende Mieten(zuletzt ca. +7% bei Mieten für 
Erstbezug)

6.kaum verfügbare Mietwohnungen (Leerstandin 
größeren Städten ≈ 0).

Seite 31

Zinsentwicklung für Immobiliendarlehen (Quelle Interhyp)

Quelle: Interhyp, DZ BANK

Gründe für eine allmähliche Belebung des Immobilienmarktes 2024
Marktaktivität dürfte das Tief durchschritten haben, aber keine rasche Erholung

32

Quelle: Bloomberg, DZ BANK

DAX leicht positiv bewertet
Perspektiven weiter positiv
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK

Aktienprognosen im Überblick
Aufwärtspotenzial in 2024

Aktienmarktentwicklung

01.03.2024 3.804

30.06.2024 3.700
31.12.2024 3.900

MSCI Welt SRI

Treasuries
Trump
Trade
Taiwan
Tel Aviv vs. Teheran 
Trennung
Temperaturen

34

Risiken wohin das Auge schaut
Die sieben Ts
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Längerfristige Herausforderungen: 
Wo stehen wir?

Seite 36

Quelle: DZ BANK

in % der Befragten

Überblick: Für fast 50% ist Deutschland „der kranke Mann Europas“
81% der Befragten sagen, dass Deutschland in den Krisen an Wettbewerbsfähigkeit verlor
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Deutschland ist der „kranke Mann Europas“

Deutschland verlor seit den letzten Krisen an Wettbewerbsfähigkeit

Unser Unternehmen verlor seit letzten Krisen an
Wettbewerbsfähigkeit

Abhängigkeit von China schadet deutscher Wirtschaft

Starke Exportausrichtung bleibt wichtig für deutsche Wirtschaft

Deutsche Wirtschaft braucht günstigen Industriestrompreis

Subventionierter Strompreis nur für die Industrie wäre ungerecht
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Quelle: World EconomicOutlook IMF, DZ BANK

Bruttoinlandsprodukt, Veränderung in %

Wachstum: Deutschland fällt zurück
Der Trend zeigt nach unten
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Quelle: VR Mittelstandsumfrage, DZ BANK

in % der Befragten (Mehrfachnennungen möglich)

Aktuelle Problemfelder: Energie-/Rohstoffkosten entspannen sich etwas
Fachkräftemangel bleibt hoch, Lohnkosten, Bürokratie und v.a. Auftragslage problematischer 
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DZ Research auf LinkedIn und als Podcast
Wo immer, wann immer –kompetente und vielfältige Analysen

Quelle: DZ BANK
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DZ Research Blog
Von A wie Aktienstrategie bis Z wie Zinsentwicklung

Quelle: https://dzresearchblog.dzbank.de/content/dzresearch/de/startseite.html
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Rechtliche Hinweise
1. Dieses Dokument richtet sich an Geeignete Gegenparteiensowie professionelle Kundenin den Mitgliedstaaten des Europäischen Wirtschaftsraumsund der Schweiz. Bei einer entsprechenden Kennzeichnung ist ein Dokument auch für Privatkunden in der Bundesrepublik 
Deutschlandoder in Österreichfreigegeben. 
Ist dieses Dokument in Absatz 1.1der Pflichtangaben ausdrücklich als ‚Finanzanalyse‘bezeichnet, gelten für seine Verteilung gemäß den Nutzungsbeschränkungen in den Pflichtangaben die folgenden ergänzenden Bestimmungen:
In dieRepublik Singapurdarf dieses Dokument ausschließlich von der DZ BANK über die DZ BANK Singapore Branch, nicht aber von anderen Personen, gebracht und dort ausschließlich an ‚accreditedinvestors‘, ‚expert investors‘ und / oder ‚institutionalinvestors‘ weitergegeben und 
von diesen genutzt werden.
Finanzanalysen dürfen nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika(USA) verbracht und / oder dort für Transaktionen mit Kunden genutzt werden.
Ist dieses Dokument inAbsatz 1.1der Pflichtangaben ausdrücklich als‚Sonstige Research-Information‘bezeichnet, gelten für seine Verteilung nach den Pflichtangaben die folgenden ergänzenden Bestimmungen:
Sonstige Research-Informationen dürfen nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika(USA) verbracht und / oder dort für Transaktionen mit Kunden genutzt werden.
Die Weitergabe von Sonstigen Research Informationen in der Republik Singapurist in jedem Falle der DZ BANK AG, Niederlassung Singapur vorbehalten.
Dieses Dokument darf im Ausland nur in Einklang mit dem jeweils dort geltenden Recht verteilt werden, und Personen, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen, sollen sich über die dort geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. Dieses Dokument und die in 
diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden nicht bei einer Aufsichtsbehörde registriert, eingereicht oder genehmigt.

2. Dieses Dokument wird lediglich zu Informationszwecken übergeben und darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung der DZ BANK weder ganz noch teilweise vervielfältigt, noch an andere Personen weitergegeben, noch sonst veröffentlicht werden. Sämtliche Urheber-und 
Nutzungsrechte, auch in elektronischen und Online-Medien, verbleiben bei der DZ BANK. Obwohl die DZ BANK Hyperlinks zu Internet-Seiten von in diesem Dokument genannten Unternehmen angeben kann, bedeutet dies nicht, dass die DZ BANK sämtliche Daten auf der verlinkten Seite 
oder Daten, auf welche von dieser Seite aus weiter zugegriffen werden kann, bestätigt, empfiehlt oder gewährleistet. Die DZ BANKübernimmt weder eine Haftung für Verlinkungen oder Daten, noch für Folgen, die aus der Nutzung der Verlinkung und / oder Verwendung dieser Daten 
entstehen könnten.

3. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot, noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb oder Verkauf von Wertpapieren, sonstigen Finanzinstrumenten oder anderen Investitionsobjekten dar und darf auch nicht dahingehend ausgelegt werden. Einschätzungen, 
insbesondere Prognosen, Fair Value-und / oder Kurserwartungen, die für die in diesem Dokument analysierten Investitionsobjekte an-gegeben werden, können möglicherweise nicht erreicht werden. Dies kann insbesondere auf Grund einer Reihe nicht vorhersehbarer Risikofaktoren ein-
treten. Solche Risikofaktoren sind insbesondere, jedoch nicht ausschließlich: Markt-volatilitäten, Branchenvolatilitäten, Maßnahmen des Emittenten oder Eigentümers, die allgemeine Wirtschaftslage, die Nichtrealisierbarkeit von Ertrags-und / oder Umsatzzielen, die Nichtverfügbarkeit von 
vollständigen und / oder genauen Informationen und / oder ein anderes später eintretendes Ereignis, das sich auf die zugrundeliegenden Annahmen oder sonstige Prognosegrundlagen, auf die sich die DZ BANK stützt, nachteilig auswirken können. Die gegebenenEinschätzungen sollten 
immer im Zusammenhang mit allen bisher veröffentlichten relevanten Dokumenten und Entwicklungen, welche sich auf das Investitionsobjekt sowie die für es relevanten Branchen und insbesondere Kapital-und Finanzmärkte beziehen, betrachtet und bewertet werden. Die DZ BANK trifft 
keine Pflicht zur Aktualisierung dieses Dokuments. Anleger müssen sich selbst über den laufenden Geschäftsgang und etwaige Veränderungen im laufenden Geschäftsgang der Unternehmen informieren. Die DZ BANK ist berechtigt, während des Geltungszeitraums einerAnlage-
empfehlung in einer Analyse eine weitere oder andere Analyse mit anderen, sachlich gerechtfertigten oder auch fehlenden Angaben über das Investitionsobjekt zu veröffentlichen. 

4. Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich dieses Dokument stützt, aus Quellen entnommen, die sie grundsätzlich als zuverlässig einschätzt. Sie hat aber nicht alle diese Informationen selbst nachgeprüft. Dementsprechend gibt die DZ BANK keine Gewährleistungen oder 
Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationenoder Meinungen ab. Weder die DZ BANK noch ihre verbundenen Unternehmen übernehmen eine Haftung für Nachteile oder Verluste, dieihre Ursache in der 
Verteilung und / oder Verwendung dieses Dokuments haben und / oder mit der Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. 

5. Die DZ BANK, und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Investmentbanking-und sonstige Geschäftsbeziehungen zu dem / den Unternehmen zu unterhalten, die Gegenstand der Analyse in diesem Dokument sind. Die Analysten der DZ BANK liefern im Rahmen des jeweils 
geltenden Aufsichtsrechts ferner Informationen für Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen. Anleger sollten davon ausgehen, dass (a) die DZ BANK und ihre verbundenen Unternehmen berechtigt sind oder sein werden, Investmentbanking-, Wertpapier-oder 
sonstige Geschäfte von oder mit den Unternehmen, die Gegenstand der Analyse in diesem Dokument sind, zu akquirieren, und dass(b) Analysten, die an der Erstellung dieses Dokumentes beteiligt waren, im Rahmen des Aufsichtsrechts grundsätzlich mittelbar am Zustandekommen 
eines solchen Geschäfts beteiligt sein können. Die DZ BANK und ihre verbundenen Unternehmen sowie deren Mitarbeiter könnten möglicherweise Positionen in Wertpapieren der analysierten Unter-nehmen oder Investitionsobjekte halten oder Geschäfte mit diesen Wertpapieren oder 
Investitionsobjekten tätigen. 

6. Die Informationen und gegebenenfalls Empfehlungen der DZ BANK in diesem Dokument stellen keine individuelle Anlageberatungdar und können deshalb je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individuellen Vermögenslage für einzelne Anleger nicht oder 
nur bedingt geeignet sein. Mit der Ausarbeitung dieses Dokuments wird die DZ BANK gegenüber keiner Person als Anlageberater oderals Portfolioverwalter tätig. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen und gegebenenfalls Empfehlungen geben die nach bestem Wissen erstellte 
Einschätzung der Analysten der DZ BANK zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments wieder; sie können aufgrund künftiger Ereignisse oder Entwicklungen ohne Vorankündigung geändert werden oder sich verändern. Dieses Dokument stellt eine unabhängige Bewertung der 
entsprechenden Emittenten beziehungsweise Investitionsobjekte durch die DZ BANK dar und alle hierin enthaltenen Bewertungen, Meinungen oder Erklärungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen der Emittentenoder dritter 
Parteien überein. Eine (Investitions-)Entscheidung bezüglich Wertpapiere, sonstige Finanzinstrumente, Rohstoffe, Waren oder sonstige Investitionsobjekte sollte nicht auf der Grundlage dieses Dokuments, sondern auf der Grundlage unabhängiger Investmentanalysen und Verfahren sowie 
anderer Analysen, einschließlich, jedoch nicht beschränkt auf Informationsmemoranden, Verkaufs-oder sonstige Prospekte erfolgen. Dieses Dokument kann eine Anlageberatung nicht ersetzen.

7. Indem Sie dieses Dokument, gleich in welcher Weise, benutzen, verwenden und / oder bei Ihren Überlegungen und / oder Entscheidungen zugrunde legen, akzeptieren Sie die in diesem Dokument genannten Beschränkungen, Maßgaben und Regelungen als für sich rechtlich 
ausschließlich verbindlich. 
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Rechtliche Hinweise
Ergänzende Information von MarkitIndices Limited
Weder IHS Markitnoch deren Tochtergesellschaften oder irgendein externer Datenanbieter übernehmen ausdrücklich oder stillschweigend irgendeine Gewährleistung hinsichtlich der Genauigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität der hierin enthaltenen Daten sowie der von den Empfängern 
der Daten zu erzielenden Ergebnisse. Weder IHS Markitnoch deren Tochtergesellschaften oder irgendein Datenanbieter haften gegenüber dem Empfänger der Daten ungeachtet der jeweiligen Gründe in irgendeiner Weise für ungenaue, unrichtige oder unvollständige Informationen in den 
IHS Markit-Daten oder für daraus entstehende (unmittelbare oder mittelbare) Schäden.
Seitens IHS Markitbesteht keine Verpflichtung zur Aktualisierung, Änderung oder Anpassung der Daten oder zur Benachrichtigung eines Empfängers derselben, falls darin enthaltene Sachverhalte sich ändern oder zu einem späteren Zeitpunkt unrichtig geworden sein sollten. 
Ohne Einschränkung des Vorstehenden übernehmen weder IHS Markitnoch deren Tochtergesellschaften oder irgendein externer Datenanbieter Ihnen gegenüber irgendeine Haftung -weder vertraglicherArt (einschließlich im Rahmen von Schadenersatz) noch aus unerlaubter Handlung 
(einschließlich Fahrlässigkeit), im Rahmen einer Gewährleistung, aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder sonstiger Art -hinsichtlich irgendwelcher Verluste oder Schäden, die Sie infolge von oder im Zusammenhang mit Meinungen, Empfehlungen, Prognosen, Beurteilungen oder 
sonstigen Schlussfolgerungen oder Handlungen Ihrerseits oder seitens Dritter erleiden, ungeachtet dessen, ob diese auf den hierin enthaltenen Angaben, Informationen oder Materialien beruhen oder nicht.

Die in Texten und Grafiken enthaltenen Preisnotierungen sowie Rendite-und Spreadangabensind bei IHS Markitregelmäßig auf den Stand zum Vorabend aktualisiert.

Ergänzende Information zu Nachhaltigkeit / Sustainalytics
Die Einschätzung zur Nachhaltigkeit eines Emittenten (Erteilung des DZ BANK Gütesiegels für Nachhaltigkeit) basiert auf dem ESG-Modell, welches durch das DZ BANK Research entwickelt wurde. Die Nachhaltigkeitseinschätzung des ESG-Modells wird im Wesentlichen aus Daten und 
Informationen abgeleitet, die dem DZ BANK Research durch Sustainalytics(PoweredbySustainalytics) bereitgestellt werden. Weitere Angaben zum ESG-Modell können in dem Methodenansatz Nachhaltigkeitsresearch unter www.dzbank.de/Pflichtangabenkostenlos eingesehen werden. 

Wir weisen insbesondere darauf hin, dass es sich bei dem oben genannten ESG-Berechnungsmodell zur Erteilung des DZ BANK Gütesiegel für Nachhaltigkeit um ein internes Berechnungsmodell handelt, welches keinen Anspruch auf Einhaltung der regulatorischen Vorgaben der 
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor und der Verordnung (EU) 2020/852 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 
über die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Änderung der Verordnung (EU) 2019/2088 („EU-Taxonomie“) erhebt.

Ergänzende Information von STOXX Ltd. und QontigoIndex GmbH
Der DAX bzw. Euro Stoxx50 (der „Index“) und die darin enthaltenen Daten und verwendeten Marken werden durch die STOXX Ltd. oder QontigoIndex GmbH im Rahmen einer Lizenz bereitgestellt. Die STOXX Ltd. und die QontigoIndex GmbH waren nicht an der Erstellung gemeldeter 
Informationen beteiligt und übernehmen keinerlei Gewährleistung und schließen jegliche Haftung (aus fahrlässigem sowie aus anderem Verhalten) –unter anderem im Hinblick auf die Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität und Eignung für einen beliebigen 
Zweck –für jegliche gemeldeten Informationen oder Fehler, Auslassungen oder Störungen des Index oder der darin enthaltenen Daten aus. Eine Verteilung oder weitere Verbreitung solcher der STOXX Ltd. oder QontigoIndex GmbH gehörenden Daten ist nicht gestattet.
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www.dzbank.de/Pflichtangabenkostenlos
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